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股票代码：000301 股票简称：东方盛虹

江苏东方盛虹股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2024-006

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 电话会议

分析师会议 □媒体采访

业绩说明会 新闻发布会

路演活动 现场参观

其他

参与单位名称及

人员姓名

张樨樨 天风证券股份有限公司

黄凯 天风证券股份有限公司

李弘晔 华夏基金管理有限公司

王鑫 上海五聚资产管理有限公司

吴诗娴 上海健顺投资管理有限公司

吴金勇 福泽源（上海）私募基金管理有限公司

郭强 第一创业证券股份有限公司

卫辛 中银国际证券股份有限公司

刘思蒙 3W Fund Management
Kelly Yu 天風國際證券有限公司

杨伟 上海环懿私募基金管理有限公司

马旭桢 上海龙全投资管理有限公司

Alice Zhang 天风国际证券集团有限公司

姜友捷 鑫元基金管理有限公司

刘畅 英大基金管理有限公司

许成 无锡汇蠡投资管理中心（有限合伙）

史彦刚 太平基金管理有限公司

蔡子珂 南方基金管理股份有限公司

时间 2024 年 8 月 30 日 10:30-11:30

上市公司接待人

员姓名

副总经理、董事会秘书王俊；副总经理、财务负责人邱海荣；投资

者关系总监沈杰；财务部总经理胡贵洋

投资者关系活动

主要内容介绍

一、经营情况介绍

2024年上半年，公司实现营业收入 728.3亿元，同比增长 10.46%；

归母净利润 3.19亿元。报告期末，公司总资产 2024.3亿元，归属上市
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公司股东的净资产 350.6亿元。

二、2024 年上半年经营的主要特点

今年上半年，公司坚持稳中求进的经营总基调，各产业板块顺利

实现安全稳定、满负荷运行，经营平稳。同时“1+N”新能源新材料战

略布局有序推进，持续获得新突破。

1、关于石化板块：

2024年以来，盛虹 1600万吨/年炼化一体化项目运行平稳，常减

压装置、芳烃联合装置、乙烯裂解装置等核心装置均达到或接近满负

荷运行状态。所有炼化产品满产满销。上半年盛虹炼化的原油总处理

量大约 800多万吨。

上半年石化板块的业绩受到多方面因素的影响：

1）原油价格高位宽幅震荡。上半年布伦特原油价格在 75美元到 90美
元左右区间震荡。主要是由于沙特等 OPEC国家维持减产计划，中东，

俄乌等地区的地缘政治紧张等因素，导致原油价格始终处于相对高位。

2）国内经济结构调整的持续深化，下游的市场需求正处于差异化复苏

阶段。比如，房地产行业目前仍处于持续的调整周期之中，而新能源

汽车、家电、纺织服装等行业今年上半年则表现良好。因此，化工产

品也呈现差异化复苏局面。

3）盛虹炼化自 2023年全面投产至今，保持了持续的高负荷生产，整

体运行平稳。盛虹炼化“少油多化”的产品结构和布局符合未来石化产业

的发展趋势。

2、新能源、新材料板块：

1）光伏材料领域。坚持 EVA+POE的布局同步推进。公司的 EVA产品，

尤其是光伏级 EVA依然保持行业龙头地位。而在 POE 方面，2023 年

底 10万吨的工业化装置也已经进入了建设阶段。

2）高附加值聚烯烃及高端精细化工品。重要子公司斯尔邦石化上半年

的净利润 5.18 亿元，同比增长达到 189%。超高分子聚乙烯，PETG,
EC/DMC等新能源新材料产品陆续建成投产，产品网络更加丰富，竞

争优势继续加强。

3）重点布局绿色低碳产业。目前公司拥有再生聚酯长丝产能约 60 万

吨/年，是再生聚酯纤维行业的龙头企业。生物基 PTT纤维、二氧化碳

制绿色甲醇、碳捕集纤维等一批低碳、零碳的绿色化学品也都已经打

通了产业化路径。2022-2024年，公司已连续三年登上《财富》中国 ESG
影响力榜单。

三、未来发展规划和前景展望

随着宏观经济的逐步复苏，炼化行业的盈利能力未来有望持续改

善，而行业中的头部企业未来则会表现出盈利弹性。

1、现有产业挖潜增效

对于盛虹炼化而言，我们希望通过更加精细和科学的经营管理，

从“开满”到“开优”，进一步提升盛虹炼化的盈利能力。

对于新能源新材料板块，进一步深化新产品布局，提升公司在新

材料方向的竞争优势。
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2、结合市场实际情况，合理控制资本开支

公司规划布局的新能源新材料产品众多，也是公司未来重要的战

略发展方向，但同时公司也会结合市场实际情况动态调整，严格把控

新建项目，合理控制资本支出。

3、持续重视股东回报

2023年度公司现金分红比例为 92%。从公司重组上市的 2018年到

2023年，公司连续 6年累计现金分红比例超过 40%。未来，公司仍然

会重视股东回报，保持现金分红政策的持续性和稳定性。

4、对未来发展充满信心

正是基于对公司未来发展的信心，自 2020年至今，公司和控股股

东及其关联企业已经分别连续推出了四期员工持股计划，累计总投入

已达近百亿元。

未来公司将坚定地执行“1+N”的产业发展战略，力争成为一家全球

领先，注重全产业链垂直一体化建设，深入布局新能源新材料领域的

能源化工平台型企业。

四、问答环节

Q1：请详细介绍 2024年上半年公司各产业板块的收入及净利润情况？

A1：在公司 2024年半年报中我们已经披露各产业板块重要子公司的盈

利情况。具体而言，盛虹炼化营业收入 499.43亿元，净利润-4.6亿元；

斯尔邦石化营业收入 106.38亿元，净利润 5.18亿元；盛虹化纤营业收

入 130.22亿元，净利润 4.47亿元。总体而言，盛虹炼化业绩有待释放，

精细化工品、新材料业务、化纤业务保持行业内领先竞争优势。

Q2：盛虹炼化的转固情况如何？

A2：盛虹炼化一体化项目已经完成建设并全面投产。截止 2023年底盛

虹炼化项目已基本完成在建工程转固。

Q3：公司的原油采购策略是怎样的？

A3：公司按照生产计划同时兼顾下游产品市场情况的原则制定采购计

划。公司原油基本来自中东地区。正常情况下保证 1-2个月原油库存准

备。

Q4：请介绍下 2024年上半年公司的资本开支情况及公司未来的资本开

支规划？

A4：2024年上半年公司资本开支主要投向 EVA，POSM 多元醇，POE
等项目装置的建设。随着 2023年盛虹炼化的全面投产，资本开支的高

峰期已经基本过去，目前暂时没有特大型项目的投资规划。未来我们

还会根据市场情况，动态调整各个项目的建设进度，合理规划和控制

资本开支规模。

Q5：能否展望一下炼化行业的盈利前景？

A5：今年以来，随着国家各项促进经济发展政策的陆续出台，下游行
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业处于结构性复苏阶段。我们认为随着宏观经济的逐步好转，炼化行

业的盈利能力未来有望持续改善，而行业中的头部企业则会表现出更

大的盈利弹性。盛虹炼化未来将通过更加精细和科学的经营管理，从“开
满”到“开优”，进一步提升经营效益。

Q6：子公司斯尔邦石化上半年盈利表现出色，是什么原因？

A6：斯尔邦石化是公司新能源新材料板块的重要子公司。今年以来，

其主力产品 MMA、丙烯腈等均出现了不同程度的价格景气回升的情

况。公司丙烯腈产能全球第一，MMA产能国内第一，尤其MMA产品

价格上半年一度创出近 5年新高。同时 EVA、环氧乙烷等产品也维持

良好毛利区间。因此，斯尔邦石化今年上半年实现净利润 5.18亿元，

同比大幅增长 189%。这也充分体现了公司在新能源新材料产业上的前

瞻布局与竞争优势。

Q7：公司新能源新材料项目布局众多，请介绍一下最新进展情况？

A7：POE 产品：2022年 9 月底，公司 800吨/年的 POE中试项目成功

投产，POE相关技术由公司自主研发。2023年中试装置运行良好，为

工业化装置的设计实验积累了各类数据。2023年底，10万吨 POE 工业

化装置已经进入了前期建设阶段。目前正处于建设期。

PETG产品：2024年 1月，13万吨/年高端聚酯材料 PETG装置成

功产出合格产品，一次性开车成功。PETG在特种容器、高端膜材、医

药卫生、新型片材、环保建材等领域拥有广阔的发展前景。由于存在

较高的行业壁垒，国内主流 PETG 工业生产技术和系列产品长期被国

外公司掌握，市场对外依存度高达 80%以上。目前 PETG 产品已经送

至下游多家客户进行试用，市场拓展情况进展顺利。

超高分子量聚乙烯、绿色甲醇、碳捕集纤维等多种新材料产品也

在进行下游客户的认证和市场开拓之中。

Q8：EVA产品上半年价格回落，能否介绍行业的最新动态？

A8：受到光伏行业调整的影响，EVA产品上半年价格确实有所回落。

但 EVA目前仍是公司具有竞争优势的品种，毛利率保持较高水准。公

司 EVA装置今年以来保持平稳运行，在行业内生产负荷最高，基本保

持满产满销。近期光伏行业已有触底反弹迹象，对 EVA行情也形成一

定支撑。EVA下游光伏、鞋材、线缆、热熔等领域需求也仍在持续增

长中。

Q9：涤纶长丝板块上半年的情况如何？

A9：公司目前拥有涤纶长丝总产能 355万吨/年，其中再生聚酯纤维约

60万吨/年。2024年上半年化纤板块毛利率 8.17%，同比去年提升 3个
百分点。盛虹化纤上半年实现净利润 4.47亿元，已经超过了去年全年

的净利润水平。同时，再生聚酯纤维方面，毛利率也要高于原生丝。

涤纶长丝行业新产能投放节奏渐缓，下游纺织服装领域需求持续复苏，

预计未来长丝行业将维持缓慢复苏趋势。
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Q10：公司对于投资者回报方面是如何考虑的？

A10：作为行业领军企业，公司始终重视资本市场建设，重视投资者利

益，始终牢固树立以投资者为本的理念，推动公司经营发展质量、投

资价值以及可持续发展水平的持续提升。自重组上市的 2018年至今，

公司连续 6年累计现金分红比例超过 40%。未来，公司在加快产业战

略布局，不断提升公司竞争力的同时，依然会兼顾现金分红政策的持

续性和稳定性，持续回馈投资者。

Q11：公司员工持股计划的进展情况如何？是否有增持，回购等方面的

安排？

A11：公司和公司控股股东及其关联企业自 2020年以来分别连续推出

了四期员工持股计划。公司和公司控股股东及其关联企业的数千名员

工均参与其中，总计投入资金近 100亿元。2024年 2 月，公司和公司

控股股东及其关联企业第四期员工持股计划已分别完成股票购买。此

外，2023年 8月，公司副董事长、常务副总经理计高雄先生，董事、

副总经理、财务负责人邱海荣先生，监事会主席倪根元先生，副总经

理、董事会秘书王俊先生主动增持公司股份，共计 4009.83万元。从管

理层到普通员工均对公司未来发展充满信心。未来，我们会全力以赴

做好生产经营工作，以企业的持续内生增长，持续回报投资者。同时，

公司会持续关注资本市场的变化和公司价值。

附件清单（如有） 无

日期 2024年 9月 1日


