
 

1 

中信建投证券股份有限公司 

关于常州瑞华化工工程技术股份有限公司 

变更募集资金用途的核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为常州瑞华化工工

程技术股份有限公司（以下简称“瑞华技术”或“公司”）向不特定合格投资者

公开发行股票并在北京证券交易所上市的保荐机构，根据《北京证券交易所股票

上市规则》《北京证券交易所上市公司持续监管办法（试行）》《北京证券交易所

上市公司持续监管指引第 9 号——募集资金管理》等有关规定，对瑞华技术变更

募集资金用途的事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、募集资金基本情况和使用情况 

（一）募集资金基本情况 

2024 年 9 月 10 日，瑞华技术发行普通股 16,000,000 股，发行方式为向不特

定合格投资者公开发行，发行价格为 19 元/股，募集资金总额为 304,000,000.00

元，实际募集资金净额为 269,332,890.47 元，到账时间为 2024 年 9 月 12 日。公

司因行使超额配售取得的募集资金净额为 42,229,933.58 元，到账时间为 2024 年

10 月 25 日。 

（二）募集资金使用情况和存储情况 

截至 2025 年 4 月 30 日，公司上述发行股份的募集资金使用情况具体如下： 

单位：元 

序号 募集资金用途 实施主体 

募集资金计划

投资总额（调

整后）（1） 

累计投入募集

资金金额

（2） 

投入进度

（%） 

（3）=（2）/

（1） 

1 
12000 吨/年催

化剂项目 

山东瑞纶新

材料科技有

限公司（全

资子公司） 

240,000,000.00 239,405,729.72 99.75% 
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2 
10 万吨/年可

降解塑料项目 

山东瑞纶新

材料科技有

限公司（全

资子公司） 

64,000,000.00 20,332,057.57 31.77% 

合计 - - 304,000,000.00 259,737,787.29 85.44% 

截至 2025 年 4 月 30 日，公司募集资金的存储情况如下： 

账户名称 银行名称 账号 金额（元） 

常州瑞华化工工程

技术股份有限公司 

中国工商银行股份有

限公司常州科教城支

行 

1105039829100194908 0.00 

常州瑞华化工工程

技术股份有限公司 

中国建设股份有限公

司常州惠民支行 
32050162970109369369 85,062.68 

常州瑞华化工工程

技术股份有限公司 

中信银行股份有限公

司常州城中支行 
8110501013002560473 240,031.77 

常州瑞华化工工程

技术股份有限公司 

中国农业股份有限公

司常州太湖路支行 
10611701040026571 43,900,497.77 

山东瑞纶新材料科

技有限公司 

交通银行股份有限公

司常州延陵支行 
324006260012000740131 521,176.55 

合计 - - 44,746,768.77 

注：截至 2025 年 4 月 30 日，公司募集资金存储余额高于募集资金计划投资总额与累计

投入募集资金金额的差额，主要系募集资金利息收益所致。 

二、变更募集资金用途的具体情况 

（一）变更募集资金用途的概况 

单位：元 

序号 
原定募集

资金用途 

变更前拟投资

金额 

变更后募集

资金用途 

变更后拟投资

金额 

募集资金用途变更

的主要原因 

1 

10 万吨/

年可降解

塑料项目 

64,000,000.00 
12000 吨/年

催化剂项目 
0.00 

2023 年下半年开始

我国可降解塑料项

目下游需求整体放

缓，市场行情较为低

迷。目前我国 PBS、

PBAT、PBT 价格相

比可研报告中的预

算 价 格 分 别 降 低

33%、56%、43%，投

资的经济效益大幅

降低。公司拟终止该

募投项目。 
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2 

12000 吨/

年催化剂

项目 

240,000,000.00 
12000 吨/年

催化剂项目 
304,000,000.00 

该项目存在一定资

金缺口，且催化剂需

求旺盛，市场空间较

大，有利于提升公司

整体经济效益。 

合计 - 304,000,000.00 - 304,000,000.00 - 

（二）变更募集资金用途的原因 

前期受到成本价格波动、进出口等因素影响，我国 PBS、PBAT、PBT 等可

降解塑料行情持续向好，秉持可降解塑料的良好预期，公司遂开始规划可降解塑

料生产项目。 

2023 年下半年开始受国内行业因素波动、全球经济下行等影响，我国可降

解塑料下游需求整体放缓。目前市场行情较为低迷，我国 PBS、PBAT、PBT 价

格相比可研报告中的预算价格分别降低 33%、56%、43%，投资的经济效益大幅

降低。 

同时，经公司调研和充分论证后认为：未来可降解塑料的低迷市场行情发生

明显变化的可能性较低。为提高募集资金的使用效率，降低募集资金使用风险，

提升经济效益，公司拟终止“10 万吨/年可降解塑料项目”募投项目。 

（三）变更后的募集资金用途具体情况 

截至 2025 年 4 月 30 日,“10 万吨/年可降解塑料项目”已投入 20,332,057.57

元，其中土地成本为 16,202,428.31 元，公辅变电站分摊成本为 4,031,772.20 元，

评审、检测、服务费用为 97,857.06 元。 

公司另一募投项目“12000 吨/年催化剂项目”计划总投资 31,500.00 万元，

其中使用募集资金投资 24,000.00 万元。截至 2025 年 4 月末，该项目已使用募集

资金投入 23,940.57 万元。目前，“12000 吨/年催化剂项目”目前在手订单较多，

市场行情比较好，且该项目处于大量设备到货调试阶段，未来短期内公司应付款

项金额较大，项目存在一定的资金缺口。 

综上，公司拟终止“10 万吨/年可降解塑料项目”，并将已投入的土地、变电

站和剩余募集资金 43,667,942.43 元调整至公司另一募投项目“12000 吨/年催化

剂项目”使用，并无无效投资。 
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（四）变更后的募集资金用途可行性分析 

1、助力化工企业增效节能，符合国家产业政策 

《石油和化学工业“十四五”发展指南》提出“十四五”期间，石化行业将

以推动高质量发展为主题，以绿色、低碳、数字化转型为重点，以加快构建以国

内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局为方向，以提高行业企

业核心竞争力为目标，深入实施创新驱动发展战略、绿色可持续发展战略、数字

化智能化转型发展战略、人才强企战略，加快建设现代化石油和化学工业体系。

2020 年 9 月，我国提出“碳达峰”“碳中和”战略目标，对我国化工行业提出了

更高的要求，化工行业必须通过清洁生产、绿色发展以及技术创新来实现产业价

值链提升，提高生产效率，降低能耗。此外，2024 年 5 月，国务院发布《2024-

2025 年节能降碳行动方案》，旨在加大节能降碳工作推进力度，力争完成“十四

五”节能降碳约束性指标，其中提出钢铁、石化化工等行业节能降碳等 10 大行

动 27 项重点任务。 

催化剂是一种能够改变化学反应速率，同时不改变原反应化学平衡，且其本

身质量及化学性质在反应前后都不发生改变的物质，目前约 90%的工业化学反

应中包含催化过程，催化剂能够有效提高工业生产的效率，是石油化工生产的核

心。随着催化剂在化学反应中运转时间的延长，其活性会逐渐降低或完全失去活

性，原因包括催化剂中毒、积碳和烧结等。因此，参与运转的催化剂需要被不定

期地置换并投入新的催化剂，以维持化学反应的持续高效性。 

本项目的实施能够保障化工行业对催化剂的需求，提高化工企业生产效率，

从而降低化工装置能耗，符合国家产业政策。 

2、催化剂市场需求旺盛，市场空间广阔 

本募投项目主要产品包括铜基催化剂、三氧化二铝催化剂及分子筛催化剂，

所参与的工业化学反应产物均具备十分重要的工业地位，市场需求旺盛，下游产

物的高位需求有效驱动参与上游化学反应的催化剂市场，致使催化剂市场未来空

间十分广阔。 
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本项目中的铜基催化剂为铜锌铝催化剂，可分别用于酯、醛、酮加氢反应，

以及合成气制甲醇工艺，相关下游产品如己二醇、丁醇、苯乙醇、甲醇均为重要

化工产品，在医药、香料等行业中应用广泛，市场需求较大。根据中国氮肥工业

协会统计，2024 年我国甲醇产能达到 10,977.6 万吨/年，同比增加 3.4%；2024 年

我国甲醇产量为 9,182.2 万吨，同比增长 10.4%，为近七年最高水平。因此，铜

基催化剂市场需求十分旺盛。 

本项目中的三氧化二铝催化剂主要用于苯乙醇脱水制苯乙烯。苯乙烯是重要

的有机化工原料，主要用于生产聚苯乙烯、合成橡胶、不饱和聚酯、ABS 树脂等，

系重要单体，也应用于制药、染料、农药及选矿等行业。此外，三氧化二铝作为

苯乙醇脱水反应最有效的催化剂，其使用寿命超过 2,000 小时，再生周期 200-250

小时，且市售的平价三氧化二铝即可有效满足催化反应效果。因此，催化效率较

高、使用寿命较长、价格较低廉等特质使得三氧化二铝催化剂的市场需求十分旺

盛。 

本项目中的分子筛催化剂主要用于丙烯环氧化体系和芳烃、烯烃烃化体系等。

环氧丙烷是重要的基本有机化工合成原料，主要用于生产聚醚、丙二醇等，是第

四代洗涤剂非离子表面活性剂、油田破乳剂、农药乳化剂等的主要原料，其衍生

物广泛用于汽车、建筑、食品、烟草、医药及化妆品等行业。根据卓创资讯统计

数据，2023 年我国环氧丙烷产量为 458.76 万吨，国内消费量为 492.90 万吨，仍

存在供需缺口 34.14 万吨。因此，环氧丙烷的旺盛需求将为公司分子筛催化剂带

来可观的市场空间。 

综上，催化剂市场未来空间较为广阔，可为该项目拟投产的催化剂产品需求

提供强有力的保障，有效增加该项目可行性。 

3、公司催化剂技术储备丰富，技术先进且成熟 

公司已通过独立自主研发，拥有制备本项目催化剂的成熟工艺技术。 

公司铜基催化剂的制备使用成熟的共沉淀法工艺，先进之处在于公司通过改

进制备方法提高催化剂表面积，并通过加入过渡金属氧化物防止铜纳米颗粒团聚
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并将其分散开，从而提高催化剂使用寿命。公司针对该技术已进行 2,000 小时寿

命测试，且进行了中试实验测试，已排除技术风险，确认技术成熟。 

公司三氧化二铝催化剂是经氧化镁改性的扩孔型γ-氧化铝催化剂，技术已

完全成熟，并已成功应用于苯乙醇脱水制备苯乙烯工艺路线中。制备过程使用常

见的碱土金属或碱金属对催化剂进行改性，使其酸性相对减弱，从而降低了反应

过程中苯乙烯在催化剂表面及内部形成积碳的可能性。此外，扩大催化剂平均孔

径至比普通型γ氧化铝催化剂大近三倍，此调整可较大程度降低催化剂的失活速

率。目前市场提供的苯乙醇脱水催化剂会出现无法在低水醇质量比的工艺条件下

连续生产、催化剂寿命极短等问题，而本项目中的三氧化二铝催化剂制备技术已

克服了上述问题，技术成熟完善。 

公司分子筛催化剂的制备技术也已完全成熟，公司在原有常规工艺的基础上，

研发出环保型分子筛催化剂的工艺过程，一方面可简化传统常规制备工艺过程，

从而提升催化剂制备效率，另一方面优化后的制备工艺使产生的三废减少，更加

环保。 

综上，公司已成熟掌握本项目所涉催化剂的先进制备过程，技术成熟可靠，

可确保本项目正常、长周期运转，并已经通过委外加工的形式对外销售，这为本

项目的建设实施提供了强有力的技术保障。 

三、履行的审议程序 

（一）审议程序 

2025 年 5 月 27 日，公司召开第三届董事会独立董事专门会议第六次会议、

第三届董事会第二次战略委员会会议、第三届董事会第十六次会议和第三届监事

会第十四次会议，审议通过了《关于变更部分募集资金用途的议案》。该议案尚

需提交公司股东会审议。 

（二）本次变更募集资金用途不存在需经有关部门批准的情况 

四、本次变更对公司的影响 

（一）具体情况 
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公司本次关于变更募集资金用途是公司经过综合审视、论证项目实际情况、

实施环境及后续建设需要而作出的审慎决定，有利于公司募集资金投资项目的顺

利实施。本次变更未改变募集资金涉及的业务领域和方向，不会对募集资金投资

项目产生不利影响，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情形，符合

公司募集资金使用计划，有利于公司长远发展。 

（二）是否损害上市公司利益 

公司本次变更募集资金用途不存在向控股股东、实际控制人购买资产情况，

不存在损害公司和全体股东利益的情况。 

五、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次变更募集资金用途的事项，已经公司第三

届董事会独立董事专门会议第六次会议、第三届董事会第二次战略委员会会议、

第三届董事会第十六次会议和第三届监事会第十四次会议审议通过，尚需提交公

司股东会审议，已履行的审批程序符合《北京证券交易所股票上市规则》《北京

证券交易所上市公司持续监管办法（试行）》《北京证券交易所上市公司持续监管

指引第 9 号——募集资金管理》等相关法律法规的要求。公司本次变更募集资金

使用用途符合公司主营业务发展方向，有利于满足项目资金需求，保障募投项目

的顺利实施，有利于公司长远发展，相关事项符合公司及全体股东的利益，不存

在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情形。 

综上，保荐机构对公司本次变更募集资金用途的事项无异议。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于常州瑞华化工工程技术股份

有限公司变更募集资金用途的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

保荐代表人签名：                                     

王  站              魏思露 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

年    月    日 


