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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、

《公司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称“《执业行为准则》”）、《公

司信用类债券信息披露管理办法》、上海姚记科技股份有限公司（以下简称“姚

记科技”、“发行人”或“公司”）与中信建投证券股份有限公司（以下简称“中

信建投证券”或“受托管理人”）签订的《债券受托管理协议》（以下简称“受

托管理协议”）、相关信息披露文件以及发行人提供的资料等，由受托管理人中

信建投证券编制。中信建投证券编制本报告所引用的财务数据，引自经立信会计

师事务所（特殊普通合伙）审计的 2024 年年度报告。本报告其他内容及信息均

来源于公司提供的资料或说明，请投资人关注并独立做出投资判断。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作其

他任何用途。  
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一、受托管理的可转换公司债券概况 

截至 2024 年（以下简称“报告期”）末，姚记科技发行且存续的由中信建

投证券担任受托管理人的债券为：姚记转债（127104.SZ），债券具体情况见下

表： 

表：受托管理债券概况 

债券代码 127104.SZ 

债券简称 姚记转债 

债券名称 
2024 年上海姚记科技股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券 

债券期限 6 年 

发行规模（亿元） 5.8313 

债券余额（亿元） 5.8282 

发行时初始票面利率 

第一年：0.30% 
第二年：0.50% 
第三年：1.00% 
第四年：1.70% 
第五年：2.50% 
第六年：3.00% 

调整票面利率时间及调整后票面利率情况

（如发行人行使票面利率调整权） 
本次发行的可转债未调整过票面利率 

起息日 2024 年 1 月 25 日 

还本付息方式 
每年付息一次，到期归还所有未转股的可

转换公司债券本金和最后一年利息 

报告期付息日 不适用 

担保方式 本次发行的可转债未提供担保 

主体/债项评级 A+/ A+ 

报告期跟踪主体/债项评级 A+/ A+ 

二、受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》《执业行为准则》和其他相关法律、

法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管理协议》的约定，持续跟踪发

行人的资信状况、信用风险状况、募集资金使用情况、公司债券本息偿付情况、

偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、受托管理协

议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 
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报告期内，发行人存在重大事项。受托管理人相应公告临时受托管理事务报

告 1 次。具体情况如下： 

重大事项 基本情况 
受托管理人履职

情况 
信息披露情况 

转股价格调整 

因股权激励行权、限制性

股票回购注销、权益分派

实施，“姚记转债”的转股

价格将由原来的 21.53 元/
股调整为 20.61 元/股，调

整后的转股价格自 2024
年 6 月 20 日（即除权除

息日）起生效。 

受托管理人通过

查阅发行人公

告、询问发行人

具体情况，获得

解释说明和相关

证据，确认该重

大事项属实 

《中信建投证券股份有

限公司关于上海姚记科

技股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司

债券 2024 年度第一次

临时受托管理事务报

告》 

三、发行人 2024 年度经营和财务状况 

（一）发行人 2024 年度经营情况 

发行人主要经营范围为：从事计算机软硬件技术领域内的技术研发、技术咨

询、技术服务、技术转让，扑克牌，包装装潢印刷，零件印刷，经营本企业自产

产品及技术的出口业务，经营本企业生产、科研所需原辅料、机械设备、仪器仪

表、零配件及技术的进出口业务（国家限定公司经营和国家禁止进出口的商品及

技术除外），经营进料加工及“三来一补”业务，设计、制作各类广告，利用自

有媒体发布广告，自有房屋租赁，投资管理、咨询服务，经营性互联网文化信息

服务 。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】。 

发行人业务开展情况如下： 

表：分业务板块收入成本情况 

单位：万元 

业务板块 

2024 年 2023 年 

收入 成本 
毛利

率

（%） 

收入

占比

（%） 
收入 成本 

毛利

率

（%） 

收入

占比

（%） 
数字营销 114,205.83 105,345.28 7.76 34.91 191,155.27 180,737.58 5.46 44.38 
扑克牌 108,189.08 75,303.94 30.40 33.07 109,009.44 80,057.62 26.56 25.31 
游戏 101,535.11 3,908.12 96.15 31.04 122,627.26 4,895.40 96.01 28.47 

其他业务 3,210.53 460.84 85.65 0.98 7,895.27 2,931.91 62.86 1.84 
合计 327,140.55 185,018.17 43.44 100.00 430,687.23 268,622.52 37.63 100.00 

（二）发行人 2024 年度财务状况 



5 
 

表：发行人 2024 年度主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2024 年度/末 2023 年度/末 增减变动情况 

资产总计 506,857.88 472,339.29 7.31% 

负债合计 152,114.50 146,952.61 3.51% 
所有者权益合计 354,743.38 325,386.68 9.02% 
归属母公司所有者

权益合计 
351,118.26 322,151.73 8.99% 

营业收入 327,140.55 430,687.23 -24.04% 
营业成本 185,018.17 268,622.52 -31.12% 
营业利润 68,285.78 71,281.13 -4.20% 
利润总额 68,053.70 71,196.17 -4.41% 
净利润 56,372.89 59,413.45 -5.12% 
归属母公司所有者

的净利润 
53,901.01 56,245.97 -4.17% 

经营活动产生的现

金流量净额 
59,407.29 45,026.69 31.94% 

投资活动产生的现

金流量净额 
-18,506.11 -25,623.91 27.78% 

筹资活动产生的现

金流量净额 
-1,256.36 -19,429.12 93.53% 

现金及现金等价物

净增加额 
39,837.70 194.85 20344.79% 

资产负债率（%） 30.01 31.11 - 
流动比率 2.51 1.48 - 
速动比率 2.01 1.17 - 

四、发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

（一）募集资金使用情况 

截至报告期末，报告期内涉及募集资金使用的各期债券，募集资金约定用途

与最终用途情况如下表所示： 

表：姚记转债募集资金使用情况 

债券代码：127104.SZ 

债券简称：姚记转债 

发行金额（亿元）：5.8313 

募集资金约定用途 募集资金最终用途 
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年产 6 亿副扑克牌生产基地建设项目 年产 6 亿副扑克牌生产基地建设项目 

截至报告期末，募集资金最终用途与约定用途一致。 

（二）募集资金专项账户运作情况 

发行人、受托管理人与监管银行已签订三方监管协议。发行人在监管银行开

立募集资金专项账户，用于债券募集资金的接收、存储、划转，并进行专项管理。

报告期内，发行人募集资金专项账户运行正常。 

（三）固定资产投资项目 

姚记转债募集资金用途涉及固定资产投资项目。报告期内，受托管理人对募

投项目建设运营情况进行了现场检查，未发现项目建设运营情况发生重大不利变

化。 

五、发行人偿债意愿和能力分析 

（一）发行人偿债意愿分析 

按照合并报表口径，2023 年度和 2024 年度，发行人营业收入分别为

430,687.23 万元和 327,140.55 万元，净利润分别为 59,413.45 万元和 56,372.89 万

元。2023年度和2024年度，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为45,026.69

万元和 59,407.29 万元。总体来看，发行人经营情况稳定，运作规范，偿债意愿

未发生重大不利变化。 

（二）发行人偿债能力分析 

报告期内，发行人盈利能力、资产负债结构、融资能力和现金流基本稳定，

未发生影响偿债能力的重大不利变化。 

中信建投证券将持续关注发行人偿债能力及偿债意愿的变化情况。 

六、内外部增信机制、偿债保障措施执行情况及有效性分析 

（一）内外部增信机制的变动情况及有效性分析 

姚记转债未设有增信机制安排。 
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（二）偿债保障措施及变动情况 

发行人偿债保障措施包括：1、制定《上海姚记科技股份有限公司向不特定

对象发行可转换公司债券之债券持有人会议规则》；2、设立专项账户，制定并

严格执行《上海姚记科技股份有限公司募集资金管理办法》；3、充分发挥债券

受托管理人的作用；4、严格履行信息披露义务。 

报告期内，发行人各期债券偿债计划及偿债保障措施未发生重大变化。 

（三）偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

发行人严格按照相关法律法规及《上海姚记科技股份有限公司向不特定对象

发行可转换公司债券之债券持有人会议规则》《上海姚记科技股份有限公司募集

资金管理办法》等制度规定履行应尽职责和信息披露义务。报告期内，发行人按

照募集说明书的约定执行各项偿债保障措施。 

七、债券的本息偿付情况 

（一）本息偿付安排 

债券代码 债券简称 还本付息方式 付息日 
债券

期限 
到期日 

127104.SZ 姚记转债 

每年付息一次，到期归

还所有未转股的可转换

公司债券本金和最后一

年利息 

每年的付息日为本次发行的

可转换公司债券发行首日起

每满一年的当日。如该日为

法定节假日或休息日，则顺

延至下一个工作日，顺延期

间不另付息。每相邻的两个

付息日之间为一个计息年度 

6 年 
2030 年 1 月

25 日 

（二）报告期内本息偿付情况 

报告期内，姚记转债不涉及本息偿付。 

八、募集说明书中约定的其他义务 

无。 
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九、债券持有人会议召开的情况 

报告期内，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项。 

十、发行人出现重大事项的情况 

报告期内，发行人存在重大事项，已按照相关要求发布临时报告。详情请见

本报告“二、受托管理人履职情况”。 

十一、与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受托管理人

采取的应对措施及相应成效 

报告期内，除本报告前文所述重大事项外，未发生其他与发行人偿债能力和

增信措施有关的事项，受托管理人已按照受托管理协议约定履行相关职责。 
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