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证券代码：600602 证券简称：云赛智联 编号：临 2025-002 

900901                                               云赛 B 股 

 

云赛智联股份有限公司 

关于子公司云赛数海追加投资松江大数据计算中心 

(二期)项目的公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 投资标的名称及金额：为满足客户上海仪电智算科技有限公司（以下简

称：智算科技）用电需求，需新增63,000KVA配电容量，由于相关政策变

化，需支付增容费不超过3,087万元。同时，根据智算科技匹配国家级重大

项目“PUE从1.4调整至1.2及液冷模块用电量不得低于总IT用电量的50%”

的要求，将增加投资额不超过4,700万元。因此，同意子公司上海云赛数海

科技有限公司对松江大数据计算中心(二期)项目追加投资不超过7,787万

元，投资总额从最初79,500万元增加至不超过87,287万元。 

 特别风险提示： 

（一）市场风险：算力中心相关产业建设受全球政治及产业政策变化影响

较大，主要体现在算力设备供应的不稳定上，存在货源价格波动、数量不

稳定及交货不及时的风险，可能会对公司经营造成影响，项目的建设周期

可能会拉长，未来收益可能会不及预期。 

（二）不可抗力风险：宏观政策变化、市场需求变化、极端气候、自然灾

害等不可预见性的事件发生，都有可能对项目建设及营运产生不利影响。 

（三）技术更新及人才风险：随着国家算力产业的爆发式发展，从传统数

据中心向高算力、高能效、高安全的新型智算数据中心演进过程中，公司

面临技术及人才适配风险。 

（四）成本不可控风险：电力成本是数据中心最重要的成本之一，近两年

电力开始执行浮动价格，已压缩数据中心利润空间，未来同样存在电力成

本不可控的风险，可能影响项目预期收益。 

（五）租赁价格波动的风险：基于数据中心的业务定位，未来的收益与租

赁价格相关性极高，价格波动将直接影响公司收益。 

 

 



2 

 

一、对外投资概述  

（一）对外投资基本情况 

2023 年 5 月，云赛智联股份有限公司（以下简称：云赛智联、公司）全资

子公司上海科技网络通信有限公司（以下简称：科技网）取得数据中心建设第

四批能耗指标 18.3MW 投资建设松江大数据计算中心（二期），2023 年 10 月 27

日，公司召开十二届五次董事会会议，同意公司以科技网的子公司上海云赛数

海科技有限公司（以下简称：云赛数海）为投资主体，在松江大数据中心一期

的基础上启动松江大数据中心二期项目的建设。本项目建设总投资约为 79,500

万元。详见 2023 年 10 月 28 日公司对外披露的《云赛智联关于下属全资子公司

上海云赛数海科技有限公司投资建设松江大数据中心二期项目的公告》（临

2023-052）。 

松江大数据中心二期项目新建建筑面积为 22012.94 ㎡，总占地面积为

4413.38㎡，建筑物共计5层，目前已完成土建工程施工、建筑物外立面施工以

及 1—3层机电设备安装工作。 

为满足客户上海仪电智算科技有限公司（以下简称：智算科技）用电需求，

需新增63,000KVA配电容量，由于相关政策变化，需支付增容费不超过3,087万

元。同时，根据智算科技匹配国家级重大项目“PUE从 1.4 调整至 1.2及液冷模

块用电量不得低于总 IT 用电量的 50%”的要求，将增加投资额不超过 4,700 万

元，其中：PUE调整涉及建筑、结构、给排水、暖通、电气、弱电几大专业的工

程量调整及增加，预计增加投资 2800 万元；新增电力模组、精密空调、液冷机

柜等机电设备，预计将增加投资 1900 万元。 

因此，云赛数海拟对松江大数据计算中心(二期)项目追加投资不超过7,787

万元，投资总额从最初 79,500 万元增加至不超过 87,287 万元。 

鉴于此次调整主要是为了承担国家级重大项目，增加投资额已接近原投资

总额的 10%，项目本身因 PUE 调整及液冷模块不低于用电量 50%的要求，将导致

设计重大变更，需对可行性研究报告进行相应更新。 

（二）本次对外投资事项已经公司十二届十三次董事会会议审议通过，不

涉及关联交易，不构成重大资产重组。根据相关法律法规及公司章程，本次对

外投资额度在董事会权限范围之内，无需提交股东大会审议。 

 

二、投资主体的基本情况 

云赛数海成立于 2020 年 3 月，系云赛智联与全资子公司科技网共同投资设

立的子公司，合计持股100%，注册资本56,606.571万元，是专门为松江大数据

计算中心项目建设而成立的一家项目公司。 

云赛数海最近一年主要财务数据： 

截至 2024 年 12 月 31 日，云赛数海总资产 118,150.51 万元、总负债
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66,098.11 万元、所有者权益 52,052.40 万元、营业收入 23,194.98 万元、净利

润 2,088.44 万元（未经审计）。 

 

三、投资项目基本情况  

科技网系云赛智联全资子公司，注册资金 41,000 万元。科技网是一家中立

的高端数据中心运营商、云计算服务商。从 1997 年至今一直为上海市部分政府

机关提供互联网服务，是上海国资委系统内一家专业数据中心运营商、云服务

运营商。 

云赛数海成立于 2020 年 3 月，系云赛智联与全资子公司科技网共同投资设

立的子公司，合计持股100%，注册资本56,606.571万元，是专门为松江大数据

计算中心项目建设而成立的一家项目公司。 

为满足客户智算科技用电需求，需新增 63,000KVA 配电容量，由于相关政

策变化，需支付增容费不超过 3,087 万元。同时，根据智算科技匹配国家级重

大项目“PUE从 1.4调整至1.2及液冷模块用电量不得低于总IT用电量的50%”

的要求，将增加投资额不超过 4,700 万元。根据市场价格变动等原因，相应调

整可行性研究报告，财务测算条件如下： 

投资总额由 79,500 万元调整为不超过 87,287 万元；PUE 调整为 1.2，本项

目财务测算净现值为10,539万元；静态回收期为13.22年；内含报酬率为7.49%。 

 

四、对外投资合同的主要内容 

本项目获得公司董事会批准后，将组织项目建设招投标和采购工作，并签

署相关合同。 

 

五、本次交易对公司影响  

根据公司战略规划，本项目建设有利于云赛智联和科技网突破数据中心资

源瓶颈，提升核心竞争力，进一步聚焦主业，推动未来可持续高质量发展。同

时本项目作为政策导向型重大项目，为落实国家及本市重大战略项目需要，服

务于市级智能算力集群建设，是公司成为国内一流的智慧城市综合解决方案提

供商和运营商的重要实践。 

 

六、风险揭示   

（一）市场风险 

算力中心相关产业建设受全球政治及产业政策变化影响较大，主要体现在

算力设备供应的不稳定上，存在货源价格波动、数量不稳定及交货不及时的风

险，可能会对公司经营造成影响，项目的建设周期可能会拉长，未来收益可能

会不及预期。为此公司将积极加强供应商协调协商机制、在项目推动过程中各
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项目团队间加强信息传递与共享，实现客户多元化的选择和客户备选机制，一

方面尽早启动国产化产品的测试适配工作，积极推进国产化替代进程，另一方

面要抓紧积累更多的不同类型客户，聚焦金融领域等优质客户的销售策略，做

好数据中心多用途机柜的设计和备选方案，防范化解市场波动风险。 

（二）不可抗力风险 

宏观政策变化、市场需求变化、极端气候、自然灾害等不可预见性的事件

发生，都有可能对项目建设及营运产生不利影响，公司充分考虑不可抗力事件

影响，通过提升运维质量，提高服务价值，把好安全生产关，努力达成预期经

营目标，同时通过签订工程保险、制定应急条款等方式，尽可能减小不可抗力

发生时的损失，转移部分风险。积极保障设备的可靠性、安全性、电力设施的

多为保障机制，确保极端情况下的电力供应和设备设施安全。 

（三）技术更新及人才风险 

随着国家算力产业的爆发式发展，从传统数据中心向高算力、高能效、高

安全的新型智算数据中心演进过程中，公司面临技术及人才适配风险。公司通

过努力维护传统行业客户，积极开拓前沿市场，加大和算力、大模型公司、运

营商、BAT企业的专家交流合作，吸取同行的经验教训，同时对技术、销售人员

培训以及对高层次人才的吸引，完善人才激励机制，有效降低风险。 

（四）成本不可控风险 

电力成本是数据中心最重要的成本之一，近两年电力开始执行浮动价格，

已压缩数据中心利润空间，未来同样存在电力成本不可控的风险，可能影响项

目预期收益。公司将不断探索节能技术改造，积极降本增效，通过采取储能手

段平抑电价高峰和低谷的电价差，以化解电力成本上涨的压力。作为市重大工

程项目，也可以将向市发改委争取电价优惠补贴，作为降本的一个选项。另外，

算力运维和传统数据中心运维对技术能力的要求也有不同，这部分的运维成本

可以通过提升运维能力和效率达到一定的降本。 

（五）租赁价格波动的风险 

基于数据中心的业务定位，未来的收益与租赁价格相关性极高，价格波动

将直接影响公司收益。故在本项目的经济测算过程中已充分考虑了租赁价格的

设定，使其更接近市场平均价格，并同步考虑了未来市场数据中心资源富余导

致价格下跌的因素。通过聚焦挖掘更多的优质的稳定的客户，是我们能够维持

更好价格体系的重要支撑。 

 

特此公告。 

 

云赛智联股份有限公司董事会 

二〇二五年一月二十二日 


