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光大证券股份有限公司关于国机精工集团股份有限公司

与国机资本控股有限公司开展应收账款转让

及无追索权保理业务暨关联交易的核查意见

光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”或“保荐人”）作为国机精

工集团股份有限公司（以下简称“国机精工”或“公司”）向特定对象发行股票

的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市

规则》等相关规定履行持续督导职责，对国机精工与国机资本控股有限公司（以

下简称“国机资本”）及其子公司国机商业保理有限公司（以下简称“国机保理”）

开展应收账款转让及无追索权保理业务暨关联交易的事项进行了审慎核查，具体

情况如下：

一、国机精工与国机资本及子公司开展应收账款转让及无追索权保理业务

国务院办公厅于 2022年 5月发布《关于进一步盘活存量资产扩大有效投资

的意见》（国办发〔2022〕19 号），明确提出优化完善存量资产盘活方式，积

极探索通过资产证券化等市场化方式盘活存量资产。

基于以上政策导向，国机精工拟开展总额不超过人民币 50,000 万元（含）

应收账款转让及无追索权保理业务。本次应收账款转让及无追索权保理业务开展

主体为国机精工下属子公司洛阳轴研科技有限公司（以下简称“轴研科技”）和

国机金刚石（河南）有限公司（以下简称“国机金刚石”）及子公司。

本次业务转让标的包含应收账款、供应链票据等应收账款凭证，该等标的权

属清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项

或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

二、关联方介绍和关联关系

1、基本情况

国机资本注册资本 426,844.7万元人民币，法定代表人赵建国，注册地址为:

北京市海淀区丹棱街 3号 A 座 7层 816 室。公司经营业务为：项目投资；投资

管理；资产管理；投资咨询；财务咨询（不得开展审计、验资、查帐、评估、会
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计咨询、代理记账等需经专项审批的业务，不得出具相应的审计报告、验资报告、

查帐报告、评估报告等文字材料）；高新技术开发、技术咨询。（1、不得以公

开方式募集资金；2、不得公开交易证券类产品和金融衍生品；3、不得发放贷款；

4、不得向所投资企业以外的其他企业提供担保；5、不得向所投者承诺投资本金

不受损失或者承诺最低收益。企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法

须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市

产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

截至 2025年 9月 30日，国机资本总资产 955,019.68万元，净资产 490,488.65

万元，2025年 1-9月实现营业收入 19,709.48万元，净利润 13,722.49万元，以上

数据未经审计。经查阅，国机资本不属于失信被执行人。

国机保理注册资本 50,000 万元人民币，法定代表人赵建国，注册地址为北

京市通州区滨惠北一街 3号院 1号楼 1层 1-8-1。公司经营业务为：保理融资；

销售分户（分类）账管理；与受让应收账款相关的催收业务；非商业性坏账担保；

客户资信调查与评估；与商业保理相关的咨询服务；经国家有关部门批准和认可

的其他业务。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项

目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止

和限制类项目的经营活动。）

截至 2025年 9月 30日，国机保理总资产 352,210.56万元，净资产 54,979.88

万元，2025年 1-9月实现营业收入 8,844.24万元，净利润 1,411.31万元，以上数

据未经审计。经查阅，国机保理不属于失信被执行人。

2、与上市公司的关联关系

国机资本和国机保理为公司控股股东国机集团控制的企业，符合《深圳证券

交易所股票上市规则》6.3.3条第（二）项规定的情形，为上市公司的关联法人。

3、履约能力分析

国机资本和国机保理的财务状况良好，具备履约所需的供应能力和付款能力。

三、关联交易主要内容、相关定价政策及定价依据
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本次应收账款转让及无追索权保理业务计划融资额度不超过人民币 50,000

万元（含）。本次应收账款转让和无追索权保理业务的相关融资费率参照同期市

场化利率水平，由双方协商确定。开展保理业务的资产包含应收账款、供应链票

据等应收账款凭证，权属清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，

不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情

况。

公司与关联人之间的关联交易，按照公开、公平、公正的原则，依据公允的

市场价格确定交易价格。

应收账款转让及保理业务相关的合同尚未签署，合同内容以最终签订的保理

合同及相关文件为准。

四、关联交易目的和对上市公司的影响

公司与国机资本及其子公司国机保理开展应收账款转让及无追索权保理业

务，有助于盘活应收账款、加速资金周转、增强资产流动性，改善资产负债结构

及经营性现金流状况，有利于公司主营业务发展，公司主要业务不会因进行上述

交易对国机资本形成依赖。

五、本次交易履行的审议程序

《关于与国机资本控股有限公司开展应收账款转让及无追索权保理业务暨

关联交易的议案》在提交董事会前，已经公司第八届董事会独立董事 2025年第

四次专门会议审议通过并获全票同意，独立董事认为：国机精工与中国机械工业

集团有限公司下属企业国机资本控股有限公司开展应收账款转让及无追索权保

理业务暨关联交易确系生产经营所需，交易费用的确定体现了公开、公平、公正

的原则，综合考虑了各必要因素，符合《中华人民共和国证券法》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等有关法律法规

和规范性文件的相关规定。不存在损害公司及其全体股东、特别是中小股东利益

的情形。

因此，独立董事一致同意将上述事项提交至公司第八届董事会第十三次会议

审议。
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公司于 2025年 10月 10 日召开第八届董事会第十三次会议，会议审议通过

了《关于与国机资本控股有限公司开展应收账款转让及无追索权保理业务暨关联

交易的议案》，其中关联董事蒋蔚、闫宁、张江安、张弘、唐超回避了本议案的

表决。此项关联交易尚须提交 2025 年第四次临时股东会审议，关联股东国机集

团将回避表决。

六、保荐人核查意见

经核查，保荐人认为：国机精工与国机资本开展应收账款转让及无追索权保

理业务的事项已经公司董事会审议批准，独立董事专门会议审议通过，独立董事

发表了同意意见，并将《关于与国机资本控股有限公司开展应收账款转让及无追

索权保理业务暨关联交易的议案》提交股东会审议，符合相关的法律法规并履行

了必要的法律程序；上述事项具有合理性和必要性，符合公司经营所需，关联交

易定价原则公允，不会损害公司及股东，特别是中小股东的利益。

综上所述，保荐人对国机精工与国机资本开展应收账款转让及无追索权保理

业务的事项无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《光大证券股份有限公司关于国机精工集团股份有限公司与国

机资本控股有限公司开展应收账款转让及无追索权保理业务暨关联交易的核查

意见》之签章页）

保荐代表人：

万国冉 陈雨辰

光大证券股份有限公司

2025年 10月 10 日
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